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Delarsrapport januari-juni 2025

e Nettoomsattningen uppgick till 44,4 (51,7) MSEK vilket &r en minskning med 14 procent jamfort med
motsvarande period 2024.

e  Orderingangen uppgick till 47,6 (50,2) MSEK, vilket &r en minskning med 5 procent jamfort med motsvarande
period 2024.

e  EBITDA uppgick till 1,2 (6,3) MSEK vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 2,8 (12,0) procent.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -3,0 (2,3) MSEK vilket motsvarar en rorelsemarginal pa -6,7 (4,5) procent.

e  Periodens resultat uppgick till -4,2 (2,0) MSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie om -0,37 (0,17) SEK.

e Guideline Geo skriver distributorsavtal med fem nya distributorer

Kv 2 Kv 2| Kvl - Kv2 Kv1 - Kv2 Helar

2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning, MSEK 44,4 51,7 94,1 86,5 185,0
Ovriga intakter, MSEK 1,9 1,9 3,4 3,9 8,6
EBITDA, MSEK 1,2 6,3 3,0 1,2 21,0
EBITDA-marginal, % 2,8 12,0 3,2 1,3 11,3
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -3,0 2,3 -6,3 -6,5 3,8
Rorelsemarginal, % -6,7 4,5 -6,6 -7,4 2,0
Periodens resultat, MSEK -4,2 2,0 -8,5 -4,8 3,3
Resultat per aktie, SEK -0,37 0,17 -0,74 -0,42 0,29
Periodens kassaflode fran den Iépande verksamheten, MSEK 0,6 -8,1 11,1 -2,1 12,3
Soliditet, % 76,5 72,1 76,5 72,1 81,6
Kassa och bank, MSEK 20,9 11,6 20,9 11,6 19,3
Orderingang, MSEK 47,6 50,2 93,7 86,5 185,4
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Det forsta halvaret 2025 var betydligt starkare an forra aret och alla nyckeltal pekar at ratt hall. Nettoomsattningen
okade under det forsta halvaret med 8,8%, orderingangen med 8,3%, kassaflodet fran den I6pande verksamheten var
11,1 (-2,1) MSEK, EBITDA 3,0 (1,2) MSEK och vi har en stark kassa pa 20,9 (11,6) MSEK. Trots inférandet av
importtullar till USA 6kade forséljningen i Americas med 12% under det forsta halvaret. Férséljningen i APAC 6kade
med 26% medan EMEA minskade med 12% jamfort med det forsta halvaret 2024.

Det andra kvartalet 2025 var ett stadigt kvartal. Trots den ldgre nettoomsattningen, 44,4 (51,7) MSEK, visade vi ett
positivt EBITDA, 1,2 (6,3) MSEK, och ett positivt kassafléde 0,6 (-8,1) MSEK. Jamférelsetalen paverkades negativt av att
vi levererade en stororder till Tanzania pa 8 MSEK under samma kvartal forra aret.

Vi fortsatte att se ett 6kat behov av vara losningar riktade mot infrastruktursektorn. Under kvartalet 6kade
forsaljningen av vart MALA-sortiment, framfor allt av Easy Locator Core och MIRA Compact. Easy Locator Core
anvands specifikt for att kartldgga ror och ledningar under mark. Férsdljningen av Easy Locator Core var fortsatt stark i
USA men det var sarskilt positivt att fa bestéllningar fran fjorton olika lander under kvartalet — det visar pa en fortsatt
tillvaxtpotential. Under kvartalet fick vi flera bestallningar fran Asien pa var mobila 3D-I6sning for att analysera
behovet av foérebyggande vagunderhall med hjalp av markradar. | juni lanserade vi ett efterfragat tilloehor till MIRA
Compact som gor att dven den kan kopplas till ett fordon. Under kvartalet slappte vi ett flertal efterfragade funktioner
i vara mjukvaror som far fler och fler anvandare.

Vara kunder som utfoér generella markundersokningar visar ett 6kat intresse av att kombinera vara metoder. Under
kvartalet har vi tex fatt flera bestéallningar inom seismik fran kunder som anvander vara andra metoder. Under
kvartalet lanserade vi en realtidsmjukvara inom TEM (transient elektromagnetism) dar kunden kan se matresultatet
direkt i falt samt en instrumentmodell, GroundTEM i20, som kan leta djupare efter grundvatten.

Vart globala partnernéatverk fortsatter att vaxa och utvecklas. Under kvartalet har vi skrivit avtal med fem nya
distributérer som kommer att representera oss i Spanien, Portugal, Saudiarabien, Bosnien-Hercegovina, Sydafrika och
Indien. | juni samlade vi vara europeiska distributorer for en saljkonferens i Stockholm, for att fanga regionala behov
och lyfta distributorernas formaga att representera oss lokalt.

I juni deltog vi i en nordisk FN-upphandlingskonferens. Vara l6sningar upphandlas av flertalet FN-organ och som en
del av vart hallbarhetsarbete vill vi vara en relevant och kompetent leverantor till dem. Som ett av fem svenska
foretag var vi inbjudna av Sveriges Bistands- och Utrikeshandelsminister for ett samtal om vad Sverige kan géra mer.

Vi ar ett utpraglat exportbolag och paverkas av turbulensen i omvarlden, importtullarna till USA och av
valutaférandringar. Under det forsta halvaret paverkades vart rorelseresultat (EBIT) med -4,3 (1,2) MSEK av den
starkta kronan, vilket féranledde en extra prisjustering under det andra kvartalet. | skrivande stund paverkas vi av 15%
importtullar till USA — men var lokala narvaro gor att vi paverkas mindre dn de som saljer direkt till slutkunder i USA.
Jag ar dvertygad om att var geografiska spridning, vart lokala partnernatverk och att vi kan vara snabbfotade nar det
kravs gor att vi star vl rustade i turbulenta tider.

Malin Siberg, VD Guideline Geo
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Koncernens nettoomsattning uppgick till 44,4 (51,7) MSEK vilket motsvarar en minskning med 14 procent jamfort
med samma period féregdende ar. Ovriga rérelseintdkter uppgick till 1,9 (1,9) MSEK och bestar framst av EU-
finansierade forskningsprojekt.

Region Americas minskade omsattningen under kvartalet med -3 (26) procent och Region APAC 6kade med 24 (24)
procent. Region EMEA minskade med -51 (14) procent jamfort med det andra kvartalet foregaende ar.

Nettoomsattning per region Q2 Orderingang per region Q2
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EBITDA for kvartalet uppgick till 1,2 (6,3) MSEK och rorelseresultat (EBIT) uppgick till -3,0 (2,3) MSEK. Periodens
rorelseresultat (EBIT) paverkades av valutaeffekter om -0,7 (0,4) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till -4,2 (2,0) MSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie med -0,37 (0,17) SEK.
Koncernens nettoomsattning for forsta halvaret uppgick till 94,1 (86,5) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 9
procent. Ovriga rérelseintdkter uppgick till 3,4 (3,9) MSEK och bestar framst av EU-finansierade forskningsprojekt.

Under forsta halvaret 6kade Americas omsattning med 12 (7) procent, APAC med 26 (17) procent och EMEA minskade
med -12 (-22) procent.

Nettoomsattning per region Q1-Q2 Orderingang per region Q1-Q2
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EBITDA for halvaret uppgick till 3,0 (1,2) MSEK och rorelseresultat (EBIT) uppgick till -6,3 (-6,5) MSEK.
Periodens rorelseresultat (EBIT) paverkades av valutaeffekter om -4,3 (1,2) MSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till -8,5 (-4,8) MSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie med -0,74 (-0,42) SEK for

perioden.

e Guideline Geo skriver distributérsavtal med fem nya distributorer for Saudiarabien, Spanien/Portugal, Sydafrika,
Indien och Bosnien-Hercegovina.

Inga vasentliga handelser efter periodens utgang.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital for det andra kvartalet uppgick till 1,1
(6,3) MSEK. Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 0,6 (-8,1) MSEK. Investeringsverksamhetens
kassaflode paverkade kassaflodet med -2,8 (-3,6) MSEK varav investeringar i produktutveckling uppgick till -1,8 (-2,8)
MSEK. Finansieringsverksamheten uppgick till -0,7 (-0,6) MSEK. Periodens kassaflode uppgick till -2,9 (-12,3) MSEK.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten & Kassa & Bank

-5 2022 2022 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025
Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Qi1 Q2

Kassafléde fran den Iépande verksamheten =—Kassa & Bank

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for forsta halvaret uppgick till 1,8 (1,4)
MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 11,1 (-2,1) MSEK. Investeringsverksamheten paverkade
kassaflodet med -7,8 (-16,4) MSEK varav investeringar i produktutveckling uppgick till -3,6 (-4,8) MSEK samt goodwill
0,0 (-8,0) MSEK, (forvarvet i Australien). Finansieringsverksamheten uppgick till -1,2 (7,9) MSEK. Periodens kassaflode
uppgick till 2,0 (-10,6) MSEK.

Nettoinvesteringar for forsta halvaret uppgick till 7,8 (16,4) MSEK, varav investeringar i produktutveckling uppgick till
3,6 (4,8) MSEK samt goodwill 0,0 (8,0) MSEK.
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Ovriga immateriella anldggningstillgdngar bestar av balanserade utvecklingskostnader samt goodwill (férvarvet i
Australien) uppgick till 41,3 MSEK vilket ar en minskning med 9 % jamfort med den 31 december 2024 da de uppgick
till 45,3 MSEK. Pagaende produktutvecklingsprojekt utgjorde 8,4 (6,3) MSEK.

Eget kapital uppgick till 127,7 (130,0) MSEK vilket motsvarar en soliditet pa 76,5 (72,1) procent. Likvida medel per den
30 juni 2025 uppgick till 20,9 (11,6) MSEK. Bolaget har utover detta en tillgédnglig checkkredit om 10,0 (13,0) MSEK.

Koncernen har 5,6 (7,9) MSEK i rantebarande lan.

Koncernens medelantal anstéllda for kvartalet var 90 (86).

Moderbolaget Guideline Geo AB (publ) ar ett rérelsedrivande bolag och bestar av produktion,
forsaljningsorganisation, utvecklingsavdelning och administration. Under 2025 uppgick omsdttningen i moderbolaget
till 76,6 (70,0) MSEK och rorelseresultat till -4,3 (-4,9) MSEK.

Antal aktier per den 30 juni 2025 uppgick till 11 428 058 med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Vid periodens utgang agde
Guideline Geo AB (publ) 523 983 egna aktier motsvarande 4,58 procent av det totala antalet aktier.

Koncernen har inte haft nagra transaktioner med narstaende forutom mellan koncernbolagen.

Koncernens verksamhet har en oregelbundenhet avseende stora order och utleveranser inom ramen for befintlig
orderstock, vilket pa kort sikt skapar variation i nettoomsattningen och darmed rorelseresultatet. Historiskt finns det
en trend att forsaljningen i borjan av aret ar svagare och starkare vid senare del av aret.

Guideline Geo marknadsfor och saljer sina produkter och tjanster globalt med stor geografisk spridning. Detta ger
bade stora mojligheter men innebar ocksa risker. Riskerna kan delas upp mellan verksamhets-, marknads- och
finansiella risker. En mer detaljerad beskrivning av riskerna framgar av Arsredovisningen 2024 som finns tillganglig pa
hemsidan www.guidelinegeo.com.

Sida 5



Delarsrapport januari-juni 2025

Produktutvecklingsprojekt och uppskjuten skattefordran &r balansposter vilka inkluderar viktiga uppskattningar,

beddmningar och antaganden. Fr mer information kring dessa se Arsredovisningen 2024 i not 3.

Delarsrapporten har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Delarsrapport januari-september 2025 23 oktober 2025
Bokslutskommuniké 2025 13 februari 2026

Delarsrapporter och arsredovisningar finns tillgangliga pa https://www.guidelinegeo.com/finansiella-rapporter/. Dar

finns dven bolagets lamnade pressmeddelanden.

Belopp inom parentes avser motsvarande period féregGende dr for resultatmatt och utgdende balans per 2024-12-31
for balanstal.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 augusti 2025

Stina Flogell Malin Siberg Anders Gemfors
Styrelsens ordforande VD Ledamot

Krister Nilsson Anneli Liljemark Mikael Vetterskog
Ledamot Ledamot Ledamot

Bjarne Eriksson Hugo Mikaelsson

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

For ytterligare information kontakta:
Malin Siberg, VD Guideline Geo AB (publ), tel. +46 (0)73 044 60 11
Mikael Brate, Ekonomichef, Guideline Geo AB (publ), tel. +46 (0)73 655 54 12

www.guidelinegeo.com
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Your guide to the subsurface

Koncernresultatrakning i sammandrag

(Belopp i kSEK)

Nettoomsattning

Forandring av lager av produkter i arbete och fardigvarulager

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa intakter mm.
Ramaterial och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader

EBITDA

Av- och nedskrivningar materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

EBIT (Rorelseresultat)
Finans netto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning, st
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK

Delarsrapport januari-juni 2025

Kv1 - Kv2 Helar
2024 2024
86512 185 002

-6 478 -3540
3767 10027
3944 8 645
87745 200 134
-23 960 -61123
-18 096 -38 362
-44 213 -79 028
-315 -642

-86 584 -179 155
1161 20979

-7 636 -17 175

-6 475 3 804
190 -245

-6 285 3559
1523 -257

-4 762 3302
11 428 058 11428 058 11428 058
0,17 -0,42 0,29
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30 juni 30 juni 31 dec
(Belopp i kSEK) 2025 2024 2024
Immateriella anlaggningstillgangar 41318 48 075 45 288
Materiella anlaggningstillgangar 14 172 13274 12 896
Finansiella anlaggningstillgdngar 8531 11 425 9126
Varulager 41 465 55 708 45932
Kortfristiga fordringar 40 603 40 237 35853
Kassa och bank 20 866 11 595 19 335
Summa tillgdngar 166 955 180314 168 430
Eget kapital 127 694 130 003 137 417
Ovrig 1angfristiga skulder 3375 7 875 4 500
Avsattningar 1050 - 1000
Summa langfristiga skulder 4 425 7 875 5 500
Ovriga kortfristiga skulder 34 836 42 436 25513
Summa kortfristiga skulder 34 836 42 436 25 513
Summa eget kapital och skulder 166 955 180 314 168 430

30 juni 30 juni 31 dec
(Belopp i kSEK) 2025 2024 2024
Ingdende balans 137 417 133 272 133 272
Periodens resultat (jamforelsetal enligt tidigare avlamnad rapport) -8 506 -4762 3302
Avyttring egna aktier - - 250
Omrakningsdifferenser -1217 1493 593
Utgaende balans 127 694 130003 137 417

Sida 8



Delarsrapport januari-juni 2025

Kv 2 Kv 2| Kvl - Kv2 Kv1-Kv2 Helar
(Belopp i kSEK) 2025 2024 2025 2024 2024
Kassaflodet fran den lépande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 1067 6 343 1773 1350 21734
Kassaflodet fran forandringar av rorelsekapital -514 -14 471 9 305 -3474 -9 406
Kassaflodet fran den lopande verksamheten 553 -8 128 11 078 -2124 12 328
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -2778 -3589 -7 849 -16 350 -22 265
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten -654 -563 -1216 7 875 6 750
Periodens kassaflode -2879 -12 280 2013 -10599 -3 187
Kassa och bank vid periodens bdrjan 23 879 23 813 19 335 22 019 22 019
Kursdifferens i kassa och bank -134 62 -482 175 503
Periodens kassaflode -2 879 -12 280 2013 -10 599 -3187
Kassa och bank vid periodens slut 20 866 11 595 20 866 11 595 19 335
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Kv 2 Kv 2| Kvl - Kv2 Kvl-Kv2 Helar
(Belopp i kSEK) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 34152 41050 76 563 70 041 146 080
Forandring av lager av produkter i arbete och fardigvarulager -413 -1857 1324 -5 146 -3106
Ovriga rorelseintakter 1966 1822 3430 3837 8289
Summa intdkter mm. 35 705 41 015 81 317 68 732 151 263
Rématerial och fornédenheter -14 334 -15 276 -31 607 -23791 -55 020
Ovriga externa kostnader -7 425 -4 958 -14 964 -12 569 -26 719
Personalkostnader -15 929 -19 613 -33 207 -36 540 -62 907
Ovriga rérelsekostnader -1138 -299 -4.729 -315 -642
Summa kostnader -38 826 -40 146 -84 507 -73 215 -145 288
EBITDA -3 121 869 -3 190 -4 483 5975
Av- och nedskrivningar materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -332 -219 -1 075 -438 -851
EBIT (Rorelseresultat) -3 453 650 -4 265 -4 921 5124
Finans netto -129 262 -1 076 535 305
Resultat efter finansiella poster -3 582 912 -5 341 -4 386 5429
Bokslutsdispositioner - - - - 1328
Skatt -914 -210 -1 253 873 -1 610
Periodens resultat -4 496 702 -6 594 -3 513 5 147
30 jun 30 jun 31 dec
(Belopp i kSEK) 2025 2024 2024
Materiella anlaggningstillgangar 3987 2171 1758
Finansiella anlaggningstillgangar 27 557 31179 28 759
Omsattningstillgangar 89 232 102 735 90 876
Kassa och bank 9617 7 051 9 105
Summa tillgangar 130393 143 136 130 498
Eget kapital 94 746 92 681 101 341
Langfristiga skulder 4 425 7 875 5500
Kortfristiga skulder 31222 42 580 23 657
Summa eget kapital och skulder 130393 143136 130 498
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Kvl - Kv2 Kvl - Kv2 Helar
2025 2024 2024

Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 078 -2124 12 328
Periodens kassaflode 2013 -10 599 -3187
Nettoinvesteringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -7 849 -16 350 -22 265
varav investeringar i balanserade utvecklingsarbeten -3 604 -13 002 -10 027
Nyckeltal f6r koncernen
EBITDA-marginal, % 3,2 1,3 11,3
Rorelsemarginal, % -6,6 -7,4 2,0
Vinstmarginal, % -9,0 -5,4 1,8
Avkastning pa operativt kapital, % -5,5 -6,0 3,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -4,5 -4,8 3,0
Avkastning pa eget kapital, % -6,1 -3,6 2,4
Operativt kapital, kSEK 102 722 114 858 127 649
Sysselsatt kapital, kSEK 133319 130 003 144 167
Andel riskbarande kapital, % 77,6 77,2 85,6
Soliditet, % 76,5 72,1 81,6
Medelantal anstallda, st 90 86 87
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 11 428 058 11 428 058 11 428 058
Genomsnittligt antal aktier for perioden fore och efter utspadning, st 11 428 058 11428 058 11428 058
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,74 -0,42 0,29
Eget kapital per aktie, SEK 11,17 11,38 12,02
Utdelning per aktie, SEK - - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 9,66 12,10 8,68
Aktiernas kvotvarde, SEK 1,00 1,00 1,00
Totalt aktiekapital, SEK 11 428 058 11 428 058 11 428 058
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Rorelseresultat i procent av nettoomsattning och
hyresintakter.

Periodens resultat i procent av nettoomsattning och
hyresintakter.

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt
sysselsatt kapital har beraknats som ingaende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital berdknas som ingaende plus
utgdende eget kapital dividerat med tva.

Balansomslutningen minskat med icke rantebdrande
skulder och avsattningar.

Redovisat eget kapital plus uppskjuten skatt dividerat
med balansomslutningen.

Eget kapital vid periodens slut.

Rantebdrande skuld vid periodens slut.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Delarsrapport januari-juni 2025

Periodens investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar minskat med periodens
forsaljningar, utrangeringar.

Periodens investeringar i materiella anlaggningstillgangar
minskat med periodens forsaljningar, utrangeringar.

Medelantal anstéllda baserat pa antal arbetade timmar
under en aktuell period.

Antal utestaende aktier vid periodens utgang.

Genomesnittligt antal aktier under perioden.

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal
aktier for perioden.

Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier
vid periodens slut.

Aktiekurs dividerat med helarsresultat per aktie.

Extern skriftlig order avseende instrument, reservdelar,
utbildning och programvaror med faststallt
betalningsvillkor

eller fullgjord forskottsbetalning enligt betalplan samt
planerad leveransvecka.
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Guideline Geo AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfor helhetslésningar for att identifiera objekt,
strukturer och fororeningar under mark, undersoka olika geologier samt se foréandringar i mark och
konstruktioner éver tid. Koncernen har egen verksamhet i Europa, Nordamerika samt Asien och samarbetar

med ett antal partners runt om i varlden.

Verksamheten ar fokuserad pa fyra prioriterade marknadsomraden med global tillvaxt:

Infrastruktur undersokning vid nyetablering och underhall av infrastruktur.
Miljo undersokning av miljorisker och geologiska risker.

Vatten kartlaggning och undersokning av vattenforekomster.
Mineral effektiv prospektering.

Guideline Geo arbetar med ledande teknologier och innovativa |6sningar under de valkanda och etablerade
varumarkena ABEM och MALA.

Guideline Geo ar listat pa Nasdaq First North Growth Market med Redeye AB som Certified Adviser.

Guideline Geo AB (publ)
Hemvarnsgatan 9

SE 171 54 Solna

Tel: +46 (0)8 557 613 00
Organisationsnr: 556606-1155
E-post: info@guidelinegeo.com
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